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DUYURU: 28.12.2020/201

TTK'nin 376. Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve

Esaslar Hakkindaki Teblig’de Onemli Degisiklikler Yapilmishr

15.09.2018 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan “6102 Sayilh Turk Ticaret Kanununun
376’'nci Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile,
sermayenin kaybi veya borca batik olma durumlarinda Turk Ticaret Kanunu (TTK)'nun
376. maddesi cercevesinde uyulacak usul ve esaslar aciklanmisti. Bu kapsamda,
sermaye kaybi veya borca batk olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda,
henuz ifa edilmemis yabanci para cinsi yokUmlUlUklerden dogan kur farki zararlarinin
01.01.2023 tarihine kadar dikkate alinmayabilecegdi hUkme baglanmis, konuya iliskin

aclklamalarmiz ise 19.09.2018 tarihinde yaymladigimiz Duyuru’da yer almisti.

Bu defa, 26.12.2020 tarihli Resmi Gazete'de yaymlanan “6102 Sayii Turk Ticaret
Kanununun 376'nci Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” ile, borca batik olma ve sermaye kaybi

durumlarina iliskin tatbik edilecek uygulamalarda cesitli degisiklikler yapilmistir.
S6zU edilen Teblig'de yer alan duzenlemeler, 6zetle asagidaki gibidir.

1. Sermaye ile Kanuni Yedek Akgeler Toplaminin En Az Yarnisinin Karsiliksiz Kalmasi

ibaresi Yeniden Tanimlanmustir:

Sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az yansinin karsiliksiz kalmasi durumu

zarar ile iliskilendirilmis ve zararin, sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin;

¢ Yansina esit veya bu tutardan cok ve

¢ Ucte ikisinden az olmasi

durumunda karsiliksiz kalma durumunun ortaya cikacagdr aciklanmistir. S6z0 edilen

zararin, (net) gecmis yil zararlan ile dénem zarannin toplami olarak anlasimasi
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gerekmektedir. Bu durumda ydnetim organi, genel kurula uygun goérdugu iyilestirici

Onlemleri sunacaktir.

2. Sermayenin Karsiliksiz Kaldigi Durumda, Sermaye Azaltimina iliskin Alt Sinir

Belirlenmistir:

Sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az Ucte ikisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kalmasi halinde, genel kurul tarafindan TUrk Ticaret Kanunu'nun 473 — 475.
maddelerine gore sermaye azaltimi yapilmasina karar verildigi takdirde, azaltim islemi
sonrasinda  sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin en az
yarnsinin &zvarlik icerisinde korunmasi sarfiyla, bu sartin saglandigr asgari sermaye

tutanna kadar sermayenin indirilebilecedi belilenmistir.

Buna godre, sermayenin karsiliksiz kaldigr durumda sermaye azaltimi yapillmak suretiyle
kalan sermayeyle yetiniimesinin tercih edilmesi mUimkin olmakla birlikte, bu tercihin
hayata geciriimesi icin kalan sermaye ile mevcut kanuni yedek akceler toplaminin,

islem sonrasi ézvarlik toplaminin en az yarsi kadar olmasi gerekmektedir.

3. Sermaye Artinmiyla Sermaye Kaybinin Telafi Edildigi Durumda Odenecek

Sermaye Tutan, Korunmasi Gereken Sermayeye Gore Belirlenecektir:

Sermayenin zarar sonucu ortaya cikan kayip kadar azaltimas yoluna gidiimeden
sermaye artinmina gidildigi takdirde, sermayenin en az yarisini karsilayacak tutarin
yerine, tescil edilecek sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az
yarnsinin 6zvarlik igcerisinde korunmasini  saglayacak tutann sermaye artinminin

tescilinden dnce 6denmesi zorunlu oldugu hukme baglanmistir.

Bdylelikle, sermayenin artilmasi yoluyla sermaye kaybinin kapatimasinin tercih edildigi
durumda, édenmesi zorunlu tutarn tespiti ydoninden artinlan sermaye tutarinin dedil
de korunmasi gereken sermaye tutarnnin dikkate alinacagi belirlenerek sermaye artinmi

sirasinda 6denecek sermaye tutarinin azalmasi mumkun kiinmustir.
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4. Ayni Genel Kurulda Sermaye Artinmi ve Azaltiminin Birlikte Yapiimasi

Saglanmugtir:

Sermaye kaybl kadar sermaye azaltimasi yoluna gidilmeden, ayni genel kurul kararyla

sermaye artinmi ve azaltimi yapiimasinin énu acilmistir.

Buna gdre, sermaye kaybl kadar sermaye azaltimasina gerek olmaksizin, bedelleri
tamamen 6denmek suretiyle, sermayenin istenilen diUzeyde artinimasina ve daha
sonra azaltimasina ayni genel kurulda karar verilebilecektir. Bu islemler sonucunda,
tescil edilecek sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az

yarisinin &zvarlik icinde korunmasi zorunludur.

S&zU edilen degisiklik son derece olumludur. Zira daha énce ticaret sicil mudurlUklerinin
yorumu geregi sermaye artimi ve azaltimi es zamanl olarak yapilamamakta, bu ise
Ozellikle borca batik durumdaki sirketlerin sermaye azaltimi ve artinmi yoluyla borca
batiklk durumundan kurtulmalarnni imkansiz kimaktaydi. Bunun sebebi ise, sirketin
oncelikli olarak yapmasi beklenen sermaye azaltimi isleminde, azaltim sonrasindaki
sermayenin minimum sermaye tutarinin altina (hatta baz durumlarda eksi sermayeye)
gecmekte olmasiydi. Oysaki ayni islem sermayenin énce artinlmasi sonrasinda
azaltlmasi seklinde yapildiginda, islemin herhangi bir asamasinda minimum sermaye
tutannin altina inme veya negatif sermaye olusmasi gibi bir durum da ortaya
cikmamaktaydi. Boyle durumlarda, zarar tutan cok yUksek oldugundan, sermaye artimi
yapllmasi da (sermaye azaltimi sonrasindaki artinm duruma kiyasla) sirkete cok yUksek
tutarlarda sermaye enjekte edilmesini zorunlu kilmaktaydi. Sirf bu sebeple, bir cok sirket
borca batik olarak devam etmekte, bu sirketlere ihtiyac duyduklan sermaye, asin
yUksek olmasi hedeniyle temin edilememekteydi. Mali idare’nin vergileme gerektiren
yorumu nedeniyle, sirketlere sermaye tamamlama fonu vb. tirde fon da
konulamamaktaydi. Yapilan degisiklikle, sermayenin dnce azaltilip sonra artinimasi
seklindeki zorunlu uygulamanin yarattigr olumsuzluklar giderilmis olmakta ve &zellikle

borca batik durumdaki sirketlere bUyUk bir fayda saglanmaktadir.
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5. Sermaye Kaybi Tespitinde Dikkate Alnmayabilecek Giderlerin Arasina

Kiralama Giderleri, Amortismanlar ile Personel Giderlerinin Yarisi Eklenmistir:

TTK'nin 376. maddesi kapsaminda sermaye kaybl veya borca batk olma durumuna
iliskin yapilan hesaplamalarda dikkate alinmayabilecek gider olarak belirlenen heniz
ifa edilmemis yabanci para cinsi yokimlUliklerden dogan kur farki zararlarnin yanina,
2020 ve 2021 yillaninda tahakkuk eden;

+ Kiralamalardan kaynaklanan giderler,
¢ Amortismanlar ve

+ Personel giderlerinin tfoplaminin yarisi

da eklenmistir. Bu tutarlann belilenmesinde muUkerrerlik olusmayacak sekilde
hesaplama yapilacaktir. Bu kapsaminda yapilacak hesaplamalara iliskin - olarak
hazirlanan finansal tablolarda herhangi bir kayda yer verimeyerek, bu durum bilgi

mahiyetinde dipnotlarda gdsterilecektir.

Saygilanmizla,
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