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SERMAYENIN KAYBI VE BORCA BATIK OLMA DURUMLARINDA
UYULACAK USUL VE ESASLAR

15 Eylal 2018 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan “6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanununun 376 nci
Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile, sermayenin kaybi
veya borca batik olma hallerinin varligi durumunda Tirk Ticaret Kanunu (TTK)'nin 376.
maddesi ¢cergevesinde uyulacak olan usul ve esaslar dizenlenmistir.

Yapilan dlzenlemenin tamamina yakini TTK’nin yukarida belirtilen 376. maddesindeki
dizenlemeler ile s6z konusu maddeye iliskin madde gerekgelerinin tekrarindan ibaret olup,
yeni Tebligin en 6nemli ve yenilik iceren diizenlemesi, sermaye kaybi (teknik iflas) ve borca
batik olma durumu agisindan yapilacak olan degerlendirmede, yabanci para cinsi
yiukumliiliiklere ait kur farki zararlarinin gegici siireyle dikkate alinmayacak olmasidir.

Buna gore, dizenlemenin gecici 1. maddesi uyarinca, 01.01.2023 tarihine kadar, TTK'nin
376. maddesi kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin yapilacak
olan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsi yiukimliiliklerden dogan kur
farki zararlan dikkate alinmayabilecektir. Boylelikle, son donemde yasanan kur dalgalanmalari
ve artislari nedeniyle ortaya cikan kur farki giderlerinin/zararlarinin 6zkaynaklar Gzerinde
yarattigl olumsuz etkinin bilangolara yansitilmasi ertelenerek sirketlerin iflasa siriklenmesi
engellenmis ya da en azindan tehir edilmesi saglanmistir.

Gegici maddenin uygulamasinda su hususlar dikkate alinmahdir:

4 Gecici madde hilkmiinden faydalanarak sermaye kaybi veya borca batik durumuna
iliskin hesaplamalarda, ifa edilmemis yabanci para cinsi yikimluliklerden dogan kur
farki zararlarini dikkate almayacak olan sirketler, yasal mevzuat (TTK veya vergi
mevzuati) geregi hazirladiklari finansal tablolarda kur farki zararlarini normal sekilde
dikkate alacaklar ve bu zararlarla ilgili olarak yasal defter kayitlarinda herhangi bir
diizeltme kaydi yapmayacaklardir.

4 Borg¢lara ait kur farki zararlarinin dikkate alinmamasi konusu, tamamen TTK’nin 376.
maddesi kapsaminda yapilacak olan; sermaye ve yasal yedeklerin yarisinin, ligte
ikisinin veya tamaminin vyitirilip yitirilmedigi ile ilgili hesaplamalar agisindan gegerli
olup, yasal defterler ve finansal tablolar agisindan herhangi bir etkisi veya uygulamasi
bulunmamaktadir.
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+ SOzl edilen hesaplamalarda dikkate alinmayacak kur farki zararlari, sadece banka
kredilerinden Uzerinden degil tiim yabanci para vyiikiimluliikleri Uzerinden tespit
edilecektir. Ancak kur farki zararlari disindaki finansman giderleri bu tutara dahil
edilmeyecektir.

+ Aktiflerin maliyetine eklenmesi gereken kur farki zararlari, dogrudan yillik bilancoyu
etkilemeyeceginden gecici maddedeki diizenlemenin kapsama dahil bulunmamaktadir.
Ancak maliyete eklenecek kur farki zararlarinin belirlenmesinde, sirketlerin mevcut
finansal raporlama cercevesi (duruma gére TMS/TFRS, BOBI FRS veya Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligleri) dikkate alinacaktir.

+ Vergi mevzuatinda konuya iliskin bir diizenleme olmadigindan bu cercevedeki yasal
defter kayitlarinda, yilsonu finansal tablolarda (bilanco ve gelir tablosu) ve buna
istinaden hazirlanan beyannamelerde kur farki zararlar dikkate alinmaya devam
edecektir.

+ Dikkate alinmayacak kur farki zararlarinin, hangi tarih araligindaki kur farkina gére
belirlenecegi diizenlemede acik sekilde belirlenmemistir. Bir yandan yabanci para cinsi
yukimlaligin dogdugu tarihteki kur ile son degerleme tarihindeki kurun arasindaki
farka gore belirlenecegi yoniinde gorisler bulunmaktadir. Bir diger gorlise gore ise, son
degerleme kuru ile 6nceki dénem sonu kur arasindaki farkin dikkate alinmasi
gerekmektedir. Kanaatimizce, diizenlemeden beklenen amacin tam ve dogru olarak
uygulanabilmesi bakimindan ilk goriise gore hareket edilmesi gerekir. Buna gore, henliz
itfa edilmemis borcun alindigi tarihten son degerleme tarihine kadar olan kur farkinin
tamaminin zarar olarak dikkate alinmamasi gerekecektir.

+ Diizenlemenin lafzindan, dikkate alinmayacak olumsuz kur farkinin yikimliliklerden
kaynaklanan kur farklari oldugu anlasiimaktadir. Buna goére, diizenlemenin yurirlikte
oldugu donemin sonuna kadar yabanci para cinsinden aktiflerde bir azalma olur ve bu
azalma dolayisiyla kur farki zararlari ortaya c¢ikarsa, s6z konusu kur farki zararlari TTK
376. maddesi kapsaminda yapilacak olan degerlendirmede normal bir zarar olarak
dikkate alinmaya devam edilecektir.

S6zu edilen Teblig ile yapilan diizenlemenin tamami, 6zetle asagidaki gibidir.

l. SERMAYE KAYBI
Sermaye kaybi, anonim ve limited sirketler ile sermayesi paylara bolinmis komandit
sirketlerin son yillik bilangodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin ya
da ligte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi durumudur. Sirketlerin sermaye kaybi veya
borca batik olma durumlari, TTK’nin 88. maddesine gore hazirlanacak finansal tablolar esas

alinarak belirlenecektir.

A. Genel Kurulun Toplantiya Cagrilmasi



Sermaye kaybinin olustugu (son yillik bilancodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin
en az yarisinin ya da Ugte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi) anlasildigi takdirde yonetim
organi, genel kurulu hemen toplantiya cagiracaktir. Genel kurulun gindem maddeleri
arasinda, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin karsiliksiz kaldigi belirtilecektir. S6zi
gecen yonetim organi, anonim sirketlerde yonetim kurulu, limited sirketlerde midir veya
mudurler kurulu, sermayesi paylara bolinmis komandit sirketlerde yonetici veya
yoneticilerdir.

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin ya da Ugte ikisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kaldigi durumlarda farkh bir glindem ile toplantiya ¢agrilmis olsa dahi bu husus genel
kurulda gorusulecektir.

B. Sermaye ile Kanuni Yedek Akgeler Toplaminin En Az Yarisinin Karsiliksiz Kalmasi
Halinde Genel Kurul

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin karsiliksiz kalmasi halinde yénetim
organi, genel kurula uygun goérdigu iyilestirici onlemleri sunacaktir. Yonetim organi, son
bilangcoyu genel kurula sunarak sirketin finansal yonden bulundugu durumu bitlin agikhgiyla ve
her ortagin anlayabilecegi sekilde anlatacaktir. Bu hususta genel kurula rapor da
sunulabilecektir.

Yonetim organi, sirketin mali durumundaki kotilesmeyi ortadan kaldirmak veya en azindan
etkilerini hafifletmek amaciyla, uygun gordigi sermayenin tamamlanmasi, sermaye artirimi,
bazi Uretim birimlerinin veya boélimlerinin kapatilmasi ya da kugultilmesi, istiraklerin satisi,
pazarlama sisteminin degistirilmesi gibi iyilestirici 6nlemleri alternatifli ve karsilagtirmali
olarak ayni genel kurula sunacak ve agiklayacaktir.

Genel kurul, sunulan iyilestirici 6nlemleri aynen kabul edebilecegi gibi degistirerek de kabul
edebilecek ya da sunulan oOnlemler disinda baska bir ©nlemin uygulanmasina karar
verebilecektir.

C. Sermaye ile Kanuni Yedek Akgeler Toplaminin En Az Ugte ikisinin Zarar Sebebiyle
Karsiliksiz Kalmasi Halinde Genel Kurul

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az Ugte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kalmasi halinde, toplantiya ¢agrilan genel kurul;

4+ Sermayenin (cte biri ile yetinilimesine ve TTK'nin 473-475. maddelerine gére
sermaye azaltimi yapilmasina,

4+ Sermayenin tamamlanmasina,

+ Sermayenin artirilmasina,

karar verebilecektir.



1) Sermayenin Azaltilmasi

Sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az (cte ikisi zarar sebebiyle karsiliksiz kalan
sirketin genel kurulu, sermayenin licte biriyle yetinmeye karar verdigi takdirde
sermaye azaltimi TTK’'nin 473-475. maddelerine gore yapilacaktir. Bu madde kapsaminda
yapilacak sermaye azaltiminda yonetim organi, alacaklilari ¢cagirmaktan ve bunlarin haklarinin
6denmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgegebilecektir.

2) Sermayenin Tamamlanmasi

Sermayenin tamamlanmasi, bilango aciklarinin ortaklarin tamami veya bazi ortaklar tarafindan
kapatilmasidir. Kanuni yedek akgelerin vyitirilen kisimlarinin  tamamlanmasina gerek
bulunmamaktadir. Sermayenin tamamlanmasina karar verilmesi halinde, her ortak zarar
sebebiyle karsiliksiz kalan tutari kapatacak miktarda parayi vermekle ylukimli olacaktir. Her
ortak, payl oraninda tamamlamaya katilabilecek olup verdigini geri alamayacaktir. Bu
yukamlalik, sermaye konulmasi veya borg verilmesi niteliginde olmayip karsiliksiz olacaktir.
Ayrica yapilan 6demeler, gelecekte yapilacak sermaye artirimina mahsuben bir avans olarak
nitelendirilmeyecektir.

Sermayenin tamamlanmasinda, anonim ve sermayesi paylara boélinmis komandit sirketler
bakimindan TTK'nin 421. maddesinin ikinci fikrasinin (a) bendi, limited sirketler bakimindan ise
603 ve devami maddeleri uygulanacaktir. Sermayenin tamamlanamamasi, bazi ortaklarin kendi
istekleriyle tamamlama yapmasina engel olusturmayacaktir.

Bilanco zararlarinin kapatilmasi icin getirilen ylkimlalikler uyarinca yapilan 6demeler 6z
kaynaklar icerisinde sermaye tamamlama fonu hesabinda toplanacak ve bu hesapta takip
edilecektir.

3) Sermayenin Artirilmasi
Genel kurul tarafindan;

+ Sermayenin zarar sonucu ortaya c¢ikan kayip kadar azaltilmasi ile birlikte es zamanli
olarak istenilen tutarda artirrmina karar verilebilecektir. Sermayenin azaltilmasi islemi
ile birlikte es zamanl sermaye artirrminda artirilan sermayenin en az dortte birinin
6denmesi sarttir.

+ Sermayenin zarar sonucu ortaya cikan kayip kadar azaltilmasi yoluna gidilmeden
sermaye artirrmina karar verilebilecektir. Bu sekilde yapilacak sermaye artirrminda
sermayenin en az yarisini karsilayacak tutarin tescilden énce 6denmesi zorunludur.

4) Genel Kurulun Gerekli Tedbirlerden Birini Almamasi

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin Ugte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi
halinde, genel kurulun, isbu Duyuru konusu Teblig’in 7. maddesinde belirtilen (yukarida




actklanan) tedbirlerden birine karar vermemesi halinde sirket kendiliginden sona erecektir. Bu
sekilde sona eren sirketin tasfiye islemleri, TTK’'nin 536 ve devami maddelerine gore
ylrutulecektir.

Il. SERMAYE iLE KANUNi YEDEK AKGELER TOPLAMININ TAMAMININ KARSILIKSIZ
KALMASI

Sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin tamaminin karsiliksiz kalmasi sonucu sirketin
aktiflerinin borglarini karsilayamamasi hali, borca batik olarak tanimlanmaktadir. Borca batik
durumda olmanin isaretleri, yillik ve ara donem finansal tablolardan, denetime tabi sirketlerde
denetim raporlarindan, erken teshis komitesinin raporlarindan, yonetim organinin
belirlemelerinden ortaya cikabilecektir.

Sirketlerin borca batik olma durumlari, TTK’'nin 88. maddesine gore hazirlanacak finansal
tablolar esas alinarak belirlenecektir. Sirketin borca batik durumda bulundugu suphesini
uyandiran isaretler varsa, yonetim organi, aktiflerin hem isletmenin devamlihgl esasina gore
hem de muhtemel satis fiyatlari izerinden bir ara bilango ¢ikartacaktir.

Yonetim organi, hem isletmenin devamliligi esasina hem de aktiflerin muhtemel satis
degerlerine goére c¢ikarilan ara bilango Uzerinden aktiflerin sirket alacaklarini karsilamaya
yetmedigine karar vermesi ve isbu Duyuru konusu Teblig’in 7. maddesinde belirtilen tedbirleri
almamasi halinde sirketin iflasi icin mahkemeye basvuracaktir.

IIl. DIGER HUSUSLAR
A. Esas Alinacak Finansal Tablolar

Sirketlerin sermaye kaybi veya borca batik olma durumlari, TTK'nin 88. maddesine gore
hazirlanacak  finansal tablolar esas alinarak belirlenecektir.  Finansal tablolarin
dizenlenmesinde ihtiyari olarak Tirkiye Muhasebe Standartlarinin uygulanmasinin tercih
edilmesi halinde, bahsi gecen durum bu sekilde hazirlanan finansal tablolar (zerinden
degerlendirilir.

B. Sermayenin Kaybi Veya Borca Batik Olma Durumlarinda Birlesme

Sermaye kaybi veya borca batik durumda olan bir sirket, kaybolan sermayeyi karsilayabilecek
tutarda serbestge tasarruf edilebilen 6zvarliga sahip bulunan bir sirket ile birlegsebilecektir.

Birlesmeye taraf olan bir sirketin, sermayesiyle kanuni yedek akgeleri kaybolmus veya borca
batik durumda olmasi halinde; birlesmeye taraf olan diger sirketin kaybolan sermayeyi veya
borca batiklik durumunu karsilayacak miktarda serbestce tasarruf edebilecegi 6zvarliga sahip
bulundugu ve buna iliskin tutarlarin, hesap sekli de gosterilerek dogrulandigi veya belirtilen
durumlarin mevcut olmadiginin dogrulandigi yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci
mali miisavir raporu ile ortaya konulacaktir. Devrolunan sirketlerin denetime tabi olmasi
halinde bu rapor, denetime tabi sirketin denetgisi tarafindan da hazirlanabilecektir.
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C. Kur Farki Zararlarina iliskin Gegici Diizenleme

isbu Duyuru konusu Teblig’de yer alan gecici madde uyarinca, 01.01.2023 tarihine kadar,
TTK'nin 376. maddesi kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin
yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsi yikimliiliiklerden dogan kur
farki zararlar dikkate alinmayabilecektir. Kur farki zararlarina yonelik uygulamada dikkate
alinacak hususlara yukarida yer verildiginden burada tekrar edilmeyecektir.

Saygilarimizla.



